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MATERIA:

Respecto de los bonos emitidos por empresas publicas que forman parte del
Sector Publico Nacional, se consulta lo siguiente:

1)

2)

Si tales bonos son adquiridos en el mercado primario por sujetos no
domiciliados, mediante la suscripcion del contrato marco de emision de los
referidos titulos y luego son transferidos en el mercado secundario, ¢la
exoneracion del impuesto a la renta a los intereses que se paguen por dichos
bonos sera aplicable también respecto de los posteriores y sucesivos
adquirentes de estos valores mobiliarios, sean estos domiciliados o no
domiciliados?

En el escenario de que los bonos fueran adquiridos en el momento de su
emisidn por sujetos domiciliados en el pais, que luego transfieren tales bonos
a favor de sujetos no domiciliados, ¢la exoneracion del impuesto a la renta
aplicara respecto de los intereses que estos reciban?

BASE LEGAL:

Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por el
Decreto Supremo N.° 179-2004-EF, publicado el 8.12.2004 y normas
modificatorias (en adelante, “LIR”).

Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por el Decreto
Supremo N.° 122-94-EF, publicado el 21.9.1994 y normas modificatorias (en
adelante, “Reglamento de la LIR”).

Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el
Decreto Supremo N.° 093-2002-EF, publicado el 15.6.2002 y normas
modificatorias (en adelante, “LMV”).

ANALISIS:

1.

El inciso q) del articulo 19° de la LIR dispone que estan exonerados del
impuesto hasta el 31.12.2020 los intereses y demas ganancias provenientes
de créditos externos concedidos al Sector Publico Nacional (en adelante,
SPN).

Para efectos de la exoneracién aludida en el parrafo anterior, la décima
disposicion complementaria final del Decreto Supremo N.° 136-2011-EF®
establece que debe entenderse que el SPN comprende las entidades
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establecidas en el articulo 7° del Reglamento de la LIR, incluyendo aquellas
que forman parte de la actividad empresarial del Estado®.

Al respecto, esta Administracién Tributaria ha sefialado® que:

a. Debe entenderse por créditos externos a aquellas operaciones de
endeudamiento en las que el acreedor es un sujeto no domiciliado en el
Peru.

b. La emision de bonos implica una operacion de endeudamiento.

c. La exoneracion prevista en el inciso q) del articulo 19° de la LIR es
aplicable en el supuesto en el que una empresa publica integrante del
SPN emita bonos sometiéndose a la norma peruana, respecto de aquellos
gue sean adquiridos por sujetos no domiciliados en el Pera.

Ahora bien, a efectos de dar respuesta a las consultas bajo andlisis, debe
dilucidarse si es que, para que proceda la exoneracion prevista en el inciso
q) del articulo 19° de la LIR, la verificacién de la condicién de no domiciliado
en el Pert del adquirente de los aludidos bonos debe efectuarse Unicamente
en la oportunidad en que se conceda el crédito en cuestion al SPN, con la
colocacion de tales bonos, o también en cada oportunidad en que se
transfiera posteriormente estos.

Al respecto, la LMV sefiala en su articulo 53° que la oferta publica primaria
de valores es la oferta publica de nuevos valores que efectlan las personas
juridicas.

El dltimo parrafo del mencionado articulo indica que conforman la actividad empresarial del Estado las
empresas de derecho publico, las empresas estatales de derecho privado, las empresas de economia
mixta y el accionariado del Estado como lo define la Ley N.° 24948.

Cabe indicar que la Ley N.° 24948 fue derogada por la cuarta disposicion final del Decreto Legislativo
N.° 1031, publicado el 24.6.2008, decreto legislativo que promueve la eficiencia de la actividad
empresarial del Estado. Asi, el articulo 2° de este decreto legislativo establece que sus disposiciones
son aplicables a las empresas del Estado bajo el ambito del Fondo Nacional de Financiamiento de la
Actividad Empresarial del Estado — FONAFE; siendo que conforme a lo previsto en el articulo 4° del
citado decreto legislativo, dichas empresas pueden ser:

a) Empresas del Estado de accionariado Unico: Empresas organizadas bajo la forma de sociedades
andnimas en las que el Estado ostenta la propiedad total de las acciones y, por tanto, ejerce el
control integro de su Junta General de Accionistas.

b) Empresas del Estado con accionariado privado: Empresas organizadas bajo la forma de sociedades
anonimas, en las que el Estado ostenta la propiedad mayoritaria de las acciones y, por tanto, ejerce
el control mayoritario de su Junta General de Accionistas, existiendo accionistas minoritarios no
vinculados al Estado.

c¢) Empresas del Estado con potestades publicas: Empresas de propiedad estatal cuya ley de creacién
les otorga potestades de derecho publico para el ejercicio de sus funciones. Se organizan bajo la
forma que disponga su ley de creacion.

En el Informe N.° 024-2017-SUNAT/7T0000.
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En relacion con lo antes sefialado, cabe precisar que la empresa emisora del
bono adquiere liquidez inmediata al momento de la colocacion; siendo una
de las ventajas obtenidas por las sociedades emisoras de bonos, la facilidad
en la obtencién de fondos liquidos que les permite ejecutar sus proyectos de
inversion®),

Por su parte, el articulo 64° de la LMV prevé que oferta publica secundaria
de valores es aquella que tiene por objeto la transferencia de valores emitidos
y colocados previamente; y que pueden ser, entre otras, la oferta publica de
adquisicién, la oferta publica de compra, la oferta publica de venta y la oferta
de intercambio.

Noétese que si el mercado primario es aquel en que se colocan valores
mobiliarios de forma originaria; el mercado secundario es aquel en el cual se
negocian los mismos de forma derivativa, cumpliendo con la funcion
econOmica de brindar liquidez a los tenedores de valores al facilitar su
intercambio por dinero en mecanismos centralizados de negociacion®).

De lo antes sefialado se tiene que cuando una empresa del SPN emite bonos
que son colocados en el mercado primario, esta recibe fondos liquidos, lo
cual supone una operacion de endeudamiento; y que cuando en el mercado
secundario se transfiere esos bonos, no se esta concediendo crédito alguno
a dicha empresa, sino que permite a quien enajene en dicho mercado tales
bonos realizar su inversion y obtener liquidez.

En consecuencia, como la exoneracion bajo andlisis aplica solo en el caso de
créditos externos concedidos al SPN, se puede afirmar que la verificacion de
la condicién de no domiciliado en el Pera del adquirente de los aludidos bonos
debe efectuarse Unicamente en la oportunidad en que se conceda el crédito
en cuestion al SPN, con la colocacién de tales bonos en el mercado primario.

Por lo tanto, respecto de los bonos emitidos por empresas publicas que
forman parte del SPN se puede afirmar que:

a) Si tales bonos son adquiridos en el mercado primario por sujetos no
domiciliados, mediante la suscripcion del contrato marco de emision de
los referidos titulos y luego son transferidos en el mercado secundario, la
exoneracion del impuesto a la renta a los intereses que se paguen por
dichos bonos sera aplicable también respecto de los posteriores y
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sucesivos adquirentes de estos valores mobiliarios, sean estos
domiciliados o no domiciliados.

b) En el escenario de que los bonos fueran adquiridos en el momento de su
emision por sujetos domiciliados en el pais, que luego transfieren tales
bonos a favor de sujetos no domiciliados, la exoneracion del impuesto a
la renta no aplicara respecto de los intereses que estos reciban.

CONCLUSIONES:

Respecto de los bonos emitidos por empresas publicas que forman parte del
SPN se puede afirmar que:

a) Si tales bonos son adquiridos en el mercado primario por sujetos no
domiciliados, mediante la suscripcidn del contrato marco de emision de los
referidos titulos y luego son transferidos en el mercado secundario, la
exoneracion del impuesto a la renta a los intereses que se paguen por dichos
bonos serd aplicable también respecto de los posteriores y sucesivos
adquirentes de estos valores mobiliarios, sean estos domiciliados o no
domiciliados.

b) En el escenario de que los bonos fueran adquiridos en el momento de su
emisidn por sujetos domiciliados en el pais, que luego transfieren tales bonos
a favor de sujetos no domiciliados, la exoneracion del impuesto a la renta no
aplicara respecto de los intereses que estos reciban.

Lima, 31 ENE. 2019
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