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MATERIA:

Considerando que el articuio 344° de la Ley General de Sociedades establece
gue en una fusion por absorcidn, la empresa absorbenie asume, a titulo universal,
y en blogue, los patrimenios de las empresas absorbidas, se consulia o siguiente:

1) ¢En el caso de una adguisicién de empresas o combinacién de negocios
donde hay una compra previa de la totalidad de las acciones de la empresa

absorbida, el costo de adquisicidn estara dado por el valor pagado de las
acciones?

2) ¢Para determinar el valor razonable de los activos y pasivos se debera

empiear algunos de los métodos establecides por el Reglamento Nacicnal de
Tasaciones del Per?

BASE LEGAL:

o Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por el
Decreto Supremo N.° 179-2004-EF("), y normas modificatorias (en adelante,
TUOQ de la Ley del impuesto a la Renta).

« Ley General de Sociedades, Ley N° 26887(?), y normas modificatorias (en
adelante, LGS).

Reglamento Nacional de Tasaciones del Perq, aprobado por la Resolucion
Ministerial N.° 126-2007-VIVIENDA(®).

Norma Internacional de Informacién Financiera N.° 3, Combinaciones de
Negocios, oficializada mediante fa Resolucion N.° 034-2005-EF/93. 01(4)
vigente a partir del 1.1.2008 {en adelante, NIiIF N.° 3)
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(-]
N

Faypeayn e
FErig oY

1. En cuanto a la primera consulta, el articulo 344° de la LGS establece que por
la fusidn dos a mdas sociedades se relinen para formar una sola cumptiendo
los requisitos prescritos por dicha Ley. El inciso 2) del mismo articulo sefiala
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gue la fusion puede adoptar la forma de absorcion de una o méas sociedades
por otra sociedad existente y origina ta extincion de la personaiidad juridica de
la sociedad o sociedades absorbidas. Afade que la sociedad absorbente
asume, a titulo universal, y en blogue, los patrimonics de las absorbidas.

Ahora bien, el parrafo 5 de la NHF N.° 3 indica que una combinacion de
negocios

“Puede suponer la compra, por una entidad, del patrimonio neto de otra
entidad, o bien la compra de todos sus activos netos, o la asuncion de
los pasivos de otra entidad o ja compra de algunos de ios actives netos
de otra entidad que formen conjuntamente uno 0 Mas negocios. Puede
efectuarse mediante la emisién de instrumentos de patrimonio, la
transferencia de efectivo, equivaientes al efectivo u otros activos, o
bien una combinacion de 1os anteriores. La transaccion puede tener
jugar entre los accionistas de las entidades que participan en la
combinacién o entre una entidad y los accionistas de la otra”.

De ofro lado, el parrafo 24 de la misma NIIF N.° 3 estabiece que la entidad
adquirente valorara el costo de la combinacién de negocios como fa suma de:

a) los valores razonables, en la fecha de intercambio, de los actives
entregados, los pasivos incurridos o asumidos y ios insfrumentos de

patrimonio emitidos por la adquiriente a cambio del control de la entidad
adquirida; mas

b) Cualguier costo directamante atribuible a la combinacién de negocios.

En este orden de ideas, en el supuesto planteado en ia consulta, el costo de
adquisicion del negocio incluye e! precio que debe ser pagado por la totatidad
de las acciones, asi como cualguier ofro costo atribuible directamente a la
combinacién de negocios, de acuerdo a (o establecido en el parrafo
previamente citado(®).

i, 2. Respecto 2 la segunda interrogante, cabe indicar que el parrafe 16 del

[®A
,‘t:?}f‘?;““ 46"%;\ Apéndice B de la NIIF N.° 3 sefala las valoraciones que, & fin de distribuir el
(58 TE B cosfo de una combinacién de negocics, 12 adquirente debe considerar camo
be 2 g valores razonables de los activos, pasivos y pasivos contingentes
& & identificables de la adquirida.
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Por su parte, el articulo 1.02 def Reglamento Nacional de Tasaciones dispone

que se entiende por tasacion o valuacion al procedimiento mediante el cual el
perito valuador estudia el bien, analiza y dictamina sus cualidades Y

5 Asi, por ejemplo, éegﬁn el parafo 29 de la NIIF N.° 3, enelcosto de la combinacion de negogios se incluird cualgquier
costo directamente atribuible a la comnbinacién, como los honorarics pagados a los contadores, asesores legales,
tasadores y ofros consultores para efectuar la combinacitn.
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caracteristicas en determinada fecha, para establecer la estimacién del valor
razonable y justo del bien de acuerdo a las normas de dicho regiamento.

A su vez, el articulo 1.04 del mencionado Reglamento indica gue este alcanza
a los bienes gque pueden ser objeto de medida y cuyo valor puede
determinarse aplicando métodos directos (comparacion, costo), indirectos
{renta, valor actual) u oiros debidamente sustentados.

Tal como puede apreciarse, a fin de establecer el valor razonable de los
activos y pasivos de la empresa adquirida es posible utilizar cualquier método

de tasacion, siempre y cuando dicho meétodo se encuentre debidamente
sustentado.

CONCLUSIONES:

1. En el caso de una combinacion de negocios en la cual inicialmente se compra
la totalidad de las acciones de la empresa que posteriormente serd absorbida,
el costo de adquisicion del negocio incluye el precio que debe ser pagado por
la totalidad de [as acciones, asi como cualquier ofro costo atribuible
directamente a la combinacién de negocios.

2. A fin de establecer el valor razonable de los activos y pasivos de la empresa
adquirida es posible utilizar cualquier método de tasacion, siempre y cuando
dicho métedo se encuentre debidamente sustentado.
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